Основные тенденции социально-экономического развития России по итогам 2012 года 
Экономическое развитие России в 2001-2012 годах в целом характеризовалось ростом со среднегодовыми темпами 5,1%, однако было крайне неравномерным. Условно можно выделить следующие три периода:

Период 2001-2008 годов - подъем экономики после завершения трансформационного кризиса и восстановления после валютного и бюджетного кризиса 1998 года. В этот период среднегодовой темп роста ВВП составил 6,6%, что позволило к 2006 году по размеру экономики достичь уровня 1991 года, а к концу периода на 18% превысить его. Благоприятная внешнеэкономическая конъюнктура позволила достичь значительного положительного сальдо платежного баланса, накопить валютные резервы. Система государственных финансов в кратчайшие сроки перешла от дефицитов, неплатежеспособности, зависимости от зарубежных кредитов и огромного государственного долга к профициту, значительным объемам резервных фондов, одному из самых низких уровней государственного долга в мире.

Последствия кризиса 1998 года, связанные с обесценением внутреннего государственного долга и относительным снижением стоимости основных факторов производства, обеспечили начальный импульс экономическому росту в рассматриваемый период. В дальнейшем экономический рост был поддержан ростом цен на нефть, газ и другие сырьевые товары, а также активным проведением структурных реформ и стабилизацией финансовых и экономических институтов.

Существенный импульс экономическому росту обеспечили чрезвычайно благоприятные внешние условия. Мировая экономика после замедления в 2001 году демонстрировала очень динамичное развитие практически во всех регионах. Высокий уровень глобальной ликвидности обеспечивал низкую стоимость кредита, переток капитала на развивающиеся рынки и рост цен на сырьевые товары. Цена на нефть за рассматриваемый период выросла с 23 долларов США за баррель в 2001 году до более 130 долларов США в середине 2008 года. Это привело к значительному укреплению позиций платежного баланса и государственного бюджета России. Профицит счета текущих операций в среднем за период составлял около 9% ВВП. Хронический нетто-отток капитала из частного сектора экономики, наблюдаемый с начала нового российского периода иссяк к 2005 году, а с 2006 года образовался существенный приток средств в частный сектор экономики. Эти тенденции привели к устойчивому укреплению курса рубля, который в реальном (эффективном) выражении к середине 2008 года стоил в 1,5 раза дороже, чем в начале 2001 года. Денежная политика в этот период в основном определялась политикой по сдерживанию динамики укрепления национальной валюты. Международные валютные резервы увеличились с 28 млрд. долларов США в начале 2001 года почти до 600 млрд. долларов США к середине 2008 года. Это являлось одним из основных источников увеличения денежной массы, которая в среднем росла на более чем на 40% в год. Высокий уровень ликвидности и очень низкая база обеспечили существенный рост кредитования нефинансовых предприятий и населения. Объем требований к населению за период с 1 января 2001 г. по 1 сентября 2008 г. увеличился почти в 90 раз, требований к нефинансовым организациям - в 12 раз.

Постоянно растущие доходы от экспорта позволили существенно улучшить сбалансированность государственных финансов. Профицит федерального бюджета в период 2001-2008 гг. в среднем составлял около 4% ВВП. Это позволило быстро снизить объем государственного долга (с 143% ВВП в 1998 году до 6,5% в конце 2008 года) и сформировать бюджетные сбережения. В 2004 году был создан Государственный стабилизационный фонд России, который в конце 2007 года был преобразован в Фонд национального благосостояния и Резервный фонд. В совокупности эти фонды в 2008 году составляли 16% ВВП.

Высокие доходы от экспорта и рост доступа к кредиту успешно трансформировались в рост внутреннего спроса. Среднегодовой прирост инвестиций в период 2001-2008 гг. составил более 12%, что позволило модернизировать часть отечественных производств. Наиболее быстрыми темпами росло производство в отраслях неторгуемого сектора (строительство, торговля, услуги). В то же время быстрое укрепление курса рубля существенно снижало потенциал развития производств, конкурирующих с импортом. Промышленное производство росло медленнее, чем ВВП - в среднем на 5,2% в год. Рост отмечался в традиционных промышленных видах деятельности, прежде всего в производстве электрооборудования, электронного и оптического оборудования, производстве резиновых и пластмассовых изделий, производстве транспортных средств и оборудования, производстве продовольственных товаров.

Рост потребительского спроса приблизительно соответствовал росту инвестиций. Высокие темпы потребления обеспечивались ростом доходов населения и снижением бедности. Среднегодовой темп прироста реальной заработной платы в 2001-2008 гг. составил 14%, реальных располагаемых доходов - более 10%. Начиная с 2005 года рост спроса населения существенно поддерживался потребительским кредитованием. В то же время на потребительском рынке сохранялась относительно высокая инфляция, которая на большей части рассматриваемого периода составляла двухзначные значения.

Таким образом, в период 2001-2008 гг. Россия сделала впечатляющий рывок практически по всем направлениям социально-экономического развития. При этом удалось выстроить в целом работоспособную систему институтов рыночной экономики, включающую налоговое и бюджетное законодательство, регулирование вопросов собственности (в том числе интеллектуальной), корпоративных, земельных и трудовых отношений.

Период 2009-2011 годов - период мирового кризиса второй половины 2008-2009 годов и посткризисного восстановления экономики, завершившегося к концу 2011 года.

Во время мирового экономического кризиса российская экономика продемонстрировала наибольшую степень цикличности среди экономик большой двадцатки. К середине 2009 года ВВП сократился на 11% по сравнению с пиком, достигнутым в середине 2008 года, благодаря падению инвестиционного спроса более чем на 20% и резкому сокращению инвестирования в запасы. Такое резкое изменение экономической динамики подтвердило сохраняющуюся зависимость роста от резких колебаний цен на нефть, которая снизилась с более 130 долларов США за баррель в середине 2008 года до менее чем 40 долларов США за баррель к концу года. Снижение экспортных доходов привело к немедленному пересмотру инвестиционных планов, а возобновившийся отток капитала и ужесточившийся доступ к кредиту значительно усилили экономическое падение.

Кризисный период характеризовался значительным ужесточением денежных условий, несмотря на активную политику Банка России по расширению возможностей предоставления ликвидности банкам. Годовой рост денежного агрегата М2 стал отрицательным к началу 2009 года. С некоторым лагом стало сокращаться и кредитование: кредитный портфель нефинансовым организациям и населению за 2009 год сократился на 2,5% (в том числе населению - на 11% при отсутствии изменений в кредитовании нефинансовых организаций).

В условиях прогрессировавшего мирового финансового кризиса практически прекратился доступ к финансовым ресурсам на внешних рынках. Напротив, инвесторы массированно изымали средства с развивающихся рынков. С августа 2008 по март 2009 года чистый отток капитала из России превысил 200 млрд. долларов США. Для сохранения устойчивости обменного курса Банк России потратил за этот период около 170 млрд. долларов США, что позволило адаптироваться к изменению курса как банкам и предприятиям, имеющим существенную негативную валютную позицию, так и населению. Значительно сократился негосударственный внешний долг: с 505 млрд. долларов США по состоянию на 1 октября 2008 г. до 416 млрд. долларов США. Реальный эффективный курс рубля за период острой фазы кризиса ослаб на 15 %.

Экономический спад в России приостановился к середине 2009 года благодаря и улучшению конъюнктуры на мировых рынках сырья и топлива. Рост цен на нефть возобновился во II квартале 2009 года, начал также восстанавливаться спрос на российскую сырьевую продукцию на внешних рынках. Другим важным фактором прекращения спада стала успешная реализация Правительственной антикризисной программы. В отличие от кризиса 1998 года удалось избежать значительного падения доходов населения. Увеличение государственных социальных расходов, и в том числе значительное увеличение пенсий, позволило достаточно быстро возобновить положительную динамику реальных располагаемых доходов. Сохранялась относительная устойчивость на рынке труда, несмотря на существенное падение ВВП, всплеск безработицы был ниже, чем во многих развитых странах.

Период 2009-2010 гг. характеризовался отказом от принятых перед кризисом бюджетных правил и образованием дефицита федерального бюджета (6% ВВП в 2009 году и 4% ВВП в 2010 году), вызванного как снижением доходов бюджета, так и общим увеличением расходов, связанных с реализацией антикризисного плана. Финансирование дефицита большей частью опиралось на использование государственных сбережений. В указанный период было потрачено более половины от всех средств нефтегазовых фондов - около 8,3% ВВП.

Восстановление экономического роста началось с возобновления положительного роста выпуска промышленного производства, а к концу 2009 года восстановление экономики значительно ускорилось в результате быстрого роста строительства и сельского хозяйства. К концу 2011 года практически все макроэкономические показатели, кроме инвестиций и объемов строительных работ, достигли или превысили максимальные предкризисные значения.

Восстановление высоких цен на нефть привело к исчерпанию дефицита федерального бюджета и возобновлению укрепления курса рубля. Восстановилась кредитная активность, основным источником которой стали операции по рефинансированию Центрального Банка. Возобновился рост денежного предложения. С облегчением доступа на мировые рынки капитала стал расти частный внешний долг. В то же время возможности внешних займов были ограничены доступом к ним только частью больших компаний сырьевого сектора. В целом чистый отток капитала сохранялся на большей части посткризисного периода, который поддерживался высокими доходами экспортно-ориентированного сектора. Другим отличием от предкризисного периода стал более сбалансированный рост заработной платы, который в целом соответствовал росту производительности труда.

За период 2009-2011 гг. несколько изменилась структура экономики, при этом качественных, радикальных структурных сдвигов в этот период не произошло. Со стороны спроса повысился вес потребления домашних хозяйств при снижении доли валового накопления основного капитала. Со стороны производства повысилась доля услуг, в которых преобладает бюджетный сектор (государственное управление, здравоохранение, образование) за счет снижения веса обрабатывающих производств, а также торговли.

В 2012 году российская экономика перешла к новой фазе роста, характеризующейся замедлением как инвестиционного, так и потребительского спроса, на фоне ослабления внешнего спроса.

Одним из ключевых факторов посткризисного роста в 2010-2011 годах стало восстановление спроса на производственные и товарные запасы. По мере выхода на предкризисные объемы производства действие этого фактора к 2012 году оказалось полностью исчерпано. Одновременно 2012 год характеризовался усилением негативных тенденций в мировой экономике и достаточно неблагоприятными погодными условиями, которые привели к потери части урожая и росту цен на продовольствие, а динамика большинства экономических показателей начала замедляться со второй половины 2012 года. Существенно замедлились развитие промышленного производства, рост инвестиций, строительства, а также розничного товарооборота, что привело, по оценке Минэкономразвития России, к замедлению общеэкономической динамики до 3,5% против 4,3% в 2011 году.

Одними из «новых» факторов роста в 2012 году, которые обеспечили относительно уверенный рост потребительских расходов, стали ускорение снижения нормы сбережения домашних хозяйств и рост заработной платы, прежде всего в бюджетном секторе. Рост реальной заработной платы ускорился с 2,8% в 2011 году до 7,8% в 2012 году в основном благодаря существенному повышению оплаты труда военнослужащих, а также работников секторов образования и здравоохранения. Норма сбережения снизилась со среднего уровня 12% в 2011 году менее чем до 9% во второй половине 2012 года. Это во многом было связано со значительным ускорением темпов кредитования населения, которое составило на конец года почти 40%. При этом в 2012 году возобновилось ужесточение денежной политики. В сентябре Банк России повысил процентную ставку, а динамика агрегата М2 снизилась с 22% в начале года до 12% в конце. Это предопределило быстрое замедление роста кредита нефинансовым организациям, который замедлился до 13%. Повышение стоимости кредитования начало негативно влиять на динамику инвестиций во второй половине года.

Другим фактором 2012 года стало резкое замедление темпов роста импорта и большая ориентация внутреннего спроса на отечественную продукцию. Рост импорта замедлился до 5,3% против 20-28% в 2010-2011 годах, несмотря на снижение части импортных пошлин. Во многом это замедление было связано не только со снижением роста внутреннего спроса с 9,1% в 2011 году до 4,8%, но и со значительным изменением структуры роста спроса в пользу менее ориентированного на импорт потребительского спроса за счет сокращения спроса на запасы.

Таким образом, 2012 год в целом характеризовался переходом к новой более низкой траектории экономического роста даже на фоне сохранения высоких экспортных доходов и стимулирующей бюджетной политики - факторов, которые могут быть исчерпаны в ближайший период.

Таблица 1. Основные показатели социально-экономического развития

России в 2001-2012 годах (рост в % в среднем за год)

	
	2001-2008
	2009-2011
	2012
	2001-2012

	ВВП
	106,6
	100,2
	103,5
	104,7

	Индекс потребительских цен, на конец года 
	112,8
	107,9
	106,6
	111,0

	Индекс промышленного производства
	105,2
	100,9
	102,6
	103,9

	Индекс производства продукции сельского хозяйства 
	103,5
	103,4
	95,3
	102,8

	Инвестиции в основной капитал
	112,3
	98,9
	106,7
	108,3

	Реальные располагаемые денежные доходы
	110,6
	103,1
	104,2
	108,2

	Реальная начисленная заработная плата
	114,0
	101,4
	107,8
	110,2

	Оборот розничной торговли
	112,4
	102,6
	105,9
	109,3

	Объем платных услуг населению 
	105,8
	100,6
	103,5
	104,3

	Экспорт товаров
	120,7
	103,4
	101,7
	114,5

	Импорт товаров
	126,4
	103,5
	103,6
	118,2

	Счет текущий операций, % к ВВП
	8,8
	4,7
	4,2
	7,4

	Денежная масса в национальном определении 
	136,3
	123,7
	111,9
	131,1


Таблица 2. Основные показатели развития экономики

(в % к соответствующему периоду предыдущего года)
	
	2011
	2012

	
	декабрь
	январь-декабрь
	ноябрь
	декабрь
	январь-декабрь

	ВВП
	103,71)
	104,3
	102,11)
	102,41)
	103,42)

	Индекс потребительских цен, на конец периода3)
	100,4 
	106,1 
	100,3 
	100,5 
	106,6 

	Индекс промышленного производства 4)
	102,5
	104,7
	101,9
	101,4
	102,6

	Обрабатывающие производства5)
	103,3
	106,5
	104,0
	101,5
	104,1

	Индекс производства продукции сельского хозяйства
	104,8
	123,0
	90,56)
	101,4
	95,3

	Инвестиции в основной капитал
	114,0
	108,3
	101,27)
	99,37)
	106,77)

	Объемы работ по виду деятельности «Строительство»
	107,7
	105,1
	100,68)
	101,6
	102,4

	Ввод в действие жилых домов
	113,6
	106,6
	111,1
	104,4
	104,7

	Реальные располагаемые денежные доходы населения9)
	103,6
	100,4
	107,8
	104,9
	104,2

	Реальная заработная плата
	111,4
	102,8
	106,7
	100,37)
	107,87)

	Среднемесячная начисленная номинальная заработная плата, руб.
	32809
	23369
	27448
	348607)
	266907)

	Уровень безработицы к экономически активному населению 
	6,1
	6,6
	5,4
	5,3
	5,7

	Оборот розничной торговли
	109,3
	107,0
	104,4
	105,0
	105,9

	Объем платных услуг населению
	103,2
	103,0
	103,810)
	101,3
	103,5

	Экспорт товаров, млрд. долл. США
	51,3
	522,0
	45,4
	50,011)
	530,711)

	Импорт товаров, млрд. долл. США
	30,7
	323,8
	30,1
	31,411)
	335,411)

	Средняя цена за нефть Urals, долл. США/баррель
	107,6 
	109,3 
	108,3 
	108,3 
	110,5 


1 Оценка Минэкономразвития России.

2 Первая оценка Росстата.

3 Октябрь и ноябрь - в % к предыдущему месяцу, январь-ноябрь - в % к декабрю предыдущего года.

4 Агрегированный индекс производства по видам деятельности «Добыча полезных ископаемых», «Обрабатывающие производства», «Производство и распределение электроэнергии, газа и воды». С учетом поправки на неформальную деятельность.

5 С учетом поправки на неформальную деятельность.

6 Индекс пересчитан в связи с уточнением данных по производству сельскохозяйственной продукции

7 Оценка Росстата.

8 Итоги уточнены по данным годового отчета за 2010-2011 годы.

9 За 2012 год - предварительные данные.

10 Данные изменены за счет уточнения респондентами предварительных данных за ноябрь в отчете за декабрь 2012 года.

11 Оценка 

В ноябре 2012г. сохранилась тенденция сдержанного ежемесячного экономического роста. Из пяти предыдущих месяцев в четырех прирост ВВП не превышал 0,1% (с исключением сезонности). В ноябре по сравнению с октябрем, по оценке Минэкономразвития России, прирост ВВП составил, как и в предыдущем месяце, 0,1 %. После октябрьского спада восстановился рост обрабатывающих производств (сезонность исключена), что повлияло на возобновление роста промышленного производства в целом. Другим положительным фактором стало возобновление роста розничной торговли и транспорта. При этом основное отрицательное влияние на динамику ВВП в ноябре оказал спад в строительстве. Со стороны спроса значительно снизилась инвестиционная активность и динамика внешнего спроса, при возобновлении роста потребительских расходов. 
В декабре годовые темпы прироста ВВП также ускорились и составили, по оценке Минэкономразвития России, 2,4% (2,2% - в октябре и 2,1% - в ноябре). При этом в целом в 2012 году рост ВВП составил 3,4%, замедлившись с 4,3% в 2011 году. 
В ноябре после октябрьского спада восстановился рост промышленного производства и составил с исключением сезонной и календарной составляющих 0,6%, главным образом за счет динамики обрабатывающих производств, где прирост составил 0,9 %. При этом падение производства в добыче полезных ископаемых продолжается второй месяц, но по сравнению с октябрем оно замедлилось с -0,3% до -0,1 %. В результате относительно теплой погоды пятый месяц подряд падение отмечается в производстве и распределении электроэнергии, газа и воды. При этом в ноябре падение замедлилось до -0,1%, против -0,6% в октябре и -1,1% в сентябре.
В декабре рост промышленного производства продолжился и составил с исключением сезонной и календарной составляющих 0,5%, незначительно замедлившись по сравнению с приростом на 0,6% в ноябре. В обрабатывающих производствах в декабре рост составил 0,1%, стабилизировалось производство в добыче полезных ископаемых, после пятимесячного падения отмечается рост в производстве и распределении электроэнергии, газа и воды (в декабре - на 2,1%).

Из обрабатывающих отраслей возобновление роста, прежде всего, связано с динамикой машиностроительных производств, производств потребительских товаров, а также производств кокса и нефтепродуктов. В других сырьевых отраслях продолжилось падение производства. Наибольший вклад в общий рост промышленного производства продолжают вносить «Обрабатывающие производства», при росте производства на 4,0% вклад составил 110,4 %. Из производств данного вида деятельности 27,7% общего роста обеспечило «Производство пищевых продуктов, включая напитки, и табака» (4,2%), 8% - «Производство электрооборудования, электронного и оптического оборудования» (2,7%), 19,7% - «Производство транспортных средств и оборудования» (4,0%), 11,0% - «Производство резиновых и пластмассовых изделий» (11,0%), 3,1% - «Химическое производство» (1%), 31,7% - «Производство кокса и нефтепродуктов» (4,1%), 8,4% - «Производство прочих неметаллических минеральных продуктов» (5,1%), 5,9% - «Металлургическое производство» (0,9 %).
В динамике инвестиций в основной капитал с исключением сезонного и календарного факторов, по оценке Минэкономразвития России, после спада в ноябре (на 2,1%) в декабре был отмечен незначительный рост (на 0,2% по сравнению с ноябрем). Годовая динамика инвестиций к уровню соответствующего месяца прошлого года, по оценке Росстата, после замедления в ноябре в декабре перешла в отрицательную область - сокращение составило 0,7 %. 

Прирост объема строительных работ в ноябре по отношению к ноябрю 2011 года замедлился до 0,3%, за период с начала года прирост составил 2,1 %. 

Увеличение инвестиционной активности сопровождалось ростом объема работ по виду деятельности «Строительство» на 3,1% к сентябрю с исключением сезонного и календарного факторов после снижения на 1,3% в сентябре. 

В декабре, по оценке Минэкономразвития России, объем работ по виду деятельности «Строительство» увеличился на 0,4% к уровню ноября с исключением сезонного и календарного факторов. Прирост к декабрю 2011 года составил 1,6%, что выше ноябрьского значения на 1 процентный пункт.

В целях нормализации строительного процесса и снижения себестоимости строительных работ Минрегион РФ разработал проект «Перечня административных процедур при реализации инвестиционно-строительных проектов в сфере жилищного строительства», который должно утвердить правительство РФ. Власти предложат застройщикам исчерпывающие перечни инстанций, которые нужно будет проходить для возведения жилья
.
В документе приведен исчерпывающий перечень процедур, которые нужно пройти застройщику, — начиная от получения допуска к участию в аукционе по продаже земли и заканчивая государственной регистрацией права собственности застройщика на созданный объект недвижимости. Всего 53 пункта. Документ также предписывает органам власти субъектов РФ в трехмесячный срок со дня вступления в силу этого постановления разработать дополнительные перечни административных процедур с учетом местной специфики. Они тоже будут исчерпывающими. Нормативное закрепление таких списков позволит исключить ситуации, когда чиновники требуют от застройщиков дополнительных согласований, затягивая процесс строительства.

Динамика оборота розничной торговли в декабре ускорилась, по оценке Минэкономразвития России, до 1,0% против 0,4% в ноябре с исключением фактора сезонности. По сравнению с предыдущим годом прирост оборота розничной торговли составил 5,9% против 7,0% в 2011 году соответственно.
На замедление темпов роста оборота розничной торговли оказали влияние усиление инфляционного давления (с начала года индекс потребительских цен на товары составил 5,7%, что на 1 процентный пункт выше аналогичного показателя прошлого года) и изменения в покупательском поведении. Если по итогам I полугодия 2012 г. по сравнению с аналогичным периодом прошлого года население полученные доходы в основном расходовало на покупку товаров и оплату услуг, а сбережения снижались (январь-июнь 2012 г. к январю-июню 2011 г. снижение на 4,3%), то по итогам января-октября 2012 г. ситуация изменилась. В январе-октябре 2012 г. сбережения выросли на 7,0% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. Объем продаж товаров на розничных рынках и ярмарках составил всего 94,9% к ноябрю 2011 г., и их доля в обороте розничной торговли снизилась до 10,7% против 11,8% в ноябре прошлого года.

В октябре 2012 г. потребительская инфляция несколько замедлилась и составила 0,5% после 0,6% в сентябре вследствие окончания регистрации сентябрьского этапа повышения цен и тарифов на услуги организаций ЖКХ, а также невысокого роста цен на непродовольственные товары в связи с насыщением рынка. С января инфляция выросла на 5,6% (5,2% - за январь-октябрь 2011 года). За годовой период в октябре показатель инфляции снизился до 6,5% (6,6% - в сентябре).

По предварительным данным Росстата, прирост реальных располагаемых денежных доходов в ноябре ускорился до 6,7% к ноябрю прошлого года против 3,5% в октябре соответственно. В целом в январе-ноябре прирост составил 4,0% к соответствующему периоду 2011 года, что на 3,9 процентного пункта превышает аналогичный показатель прошлого года. 

В ноябре инфляция продолжила замедляться третий месяц подряд и составила 0,3%, с начала года – 6,0% (в ноябре 2011 г. – 0,4%, с начала года – 5,6 %). Показатель инфляции за годовой период по сравнению с ноябрем прошлого года составил 6,5%, как и месяцем ранее.
По данным Росстата, в декабре потребительская инфляция составила 0,5%. С начала 2012 года цены выросли на 6,6%.

График 3. Еженедельная инфляция потребительских цен

[image: image1]
На сдерживание инфляции в IV квартале повлияла стабилизация мировых цен на зерно с сентября, и другие продукты, что ослабило инфляционные ожидания в части усиления роста цен на продовольственные товары. Сдерживающее влияние на динамику цен на инфляцию и продукты оказало укрепление рубля во втором полугодии. Также в последние месяцы текущего года замедлился рост цен на непродовольственные товары вследствие перенасыщенности рынка, а также цен (тарифов) на услуги за счет более умеренного роста цен и тарифов на товары (услуги) инфраструктурных отраслей и сдержанного спроса. 
Таблица 4. Динамика цен на социально значимые товары

	 

 
	2010
	2011
	2012

	
	янв.-дек.
	янв.-дек.
	декабрь

	картофель
	в 2,1 раза
	-52,2
	4,5

	хлеб и х/б изделия
	7,6
	8,9
	1,0

	яйца
	13,2
	6,2
	7,4

	масло сливочное
	23,3
	6,6
	0,8

	молоко и молочная продукция
	16,7
	6,3
	0,9

	сыры сычужные
	22,7
	2,8
	0,8

	масло подсолнечное
	27,6
	4,6
	0,9

	сахар
	22,5
	-25,5
	1,0

	мясо и птица
	5,3
	9,2
	0,2

	бензин автомобильный
	6,5
	14,9
	-0,1

	медикаменты
	-1,9
	6,3
	


По данным исследования HSBC PMI, полученным компанией Markit, Совокупный Индекс объемов производства
, вырос с 54,3 балла в сентябре до 56,6 балла в октябре и до 58,3 баллов в декабре 2012г., что является максимальным значением с апреля 2010 года.

Еще более ускорились темпы роста деловой активности в секторе услуг. Индекс PMI сферы услуг России в октябре достиг максимальных темпов с мая 2011 года и вырос до 57,3 балла против 54,5 в сентябре. Ускорение темпов роста деловой активности в российской сфере услуг в октябре произошло на фоне значительного роста объемов новых заказов, которые были максимальными с июля 2008 года.

Таблица 5. Капитализация крупнейших компаний российского рынка
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за 4 недели

с начала 2013 г.

за 2012 г.

Российский рынок акций

843,39

1,41

4,39

4,51

3,87

ОАО «Газпром»

114,91

-0,49

1,58

2,75

-11,55

ОАО «Роснефть»

94,51

4,35

0,64

0,46

33,25

ОАО «НК Лукойл»

56,48

-0,10

0,17

0,99

24,04

ОАО «Сургутнефтегаз»

39,65

1,86

7,68

8,55

13,92

ОАО «МТС»

17,19

0,54

3,69

2,87

41,27

АФК «Система»

8,14

2,09

1,15

0,66

11,74

ОАО «ФСК ЕЭС»

9,21

2,52

9,27

10,59

-24,79

ОАО «РусГидро»

8,24

-0,15

17,43

17,77

-20,24

МРСК Холдинг

3,52

0,63

9,73

10,18

-6,66

ОАО «Норильский никель»

38,23

1,95

8,13

8,87

19,61

НЛМК

13,08

-2,73

8,55

8,48

2,52

Северсталь

10,75

-1,40

3,10

5,79

-11,19

Банк ВТБ

20,50

2,62

9,50

11,36

-3,83

Сбербанк РФ

75,95

1,92

11,19

11,42

23,55

Металлургия

Финансы/недвижимость

Нефть и газ

Телекоммуникации

Изменение рыночной капитализации, %

Эмитент

Рыночная капитализация на 

24.01.2013 г., млрд. $

Электроэнергетика


Данные о финансовых результатах деятельности предприятий и организаций показали, что прирост собственных средств компаний к соответствующему периоду прошлого года находится в положительной области (впервые с февраля 2012г. в положительную область вышел финансовый результат обрабатывающей промышленности). В этот же период замедлился прирост кредитов нефинансовым организациям. 
Эксперты заметили повышение ставок по кредитам в 4 квартале 2012 года. В связи с этим, по мнению аналитиков, стоимость коммерческой недвижимости может снизиться.

По данным Росстата, в течение 2012 года стоимость банковских ссуд для бизнеса выросла с 9,6% до 10,4% годовых. Это в два раза выше, чем в 2011 году, когда кредиты юридическим лицам подорожали на 0,4%, при этом за 2012 год темпы прироста портфелей ссуд юридическим лицам у снизились вдвое — до 12,7% с 26% в 2011 году
.
По состоянию на 1 ноября годовой темп прироста кредитов физическим лицам составил 42,7% по сравнению с 41,7% на 1 октября и 35,9% на 1 января. Таким образом, ситуация в сфере кредитования населения (особенно в сегменте потребительского кредитования) продолжает характеризоваться существенным «перегревом». Более того, поведение банков в секторе потребительского кредитования можно охарактеризовать как «кредитный экстремизм». Для сокращения темпов потребительского кредитования Банк России предусматривает с 1 марта в 2 раза повысить нормы резервирования под необеспеченные кредиты.
В декабре 2012г. по сравнению с декабрем 2011 года прирост зарплат резко замедлился до 0,3%, а по отношению к ноябрю с исключением сезонности прирост был, по оценке Минэкономразвития России, нулевым.

Реальные располагаемые доходы населения увеличились по отношению к декабрю прошлого года на 4,9%, а по отношению к ноябрю (с исключением сезонности) - на 0,2%.

Уровень безработицы в декабре, по данным Росстата, составил 5,3%, понизившись на 0,1 процентного пункта по сравнению с ноябрем. По оценке Минэкономразвития России, с исключением сезонности, безработица также остается на уровне 5,3%. 

По данным Росстата, в декабре цены производителей на бензин автомобильный снизились на 7,4% (3,5% с начала года), на мазут – снизились на 10,0% (-4,2%), на топливо дизельное – цены выросли на 0,3% (+7,9%), на авиакеросин – снижение на 1,6% (+2,5%).
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С начала года экспорт товаров, по оценке, составил 434,5 млрд. долларов США, или 102,6% к соответствующему периоду 2011 года. Доля стран дальнего зарубежья в общем объеме экспорта России в январе-октябре 2012 г. увеличилась на 0,3 процентных пункта и составила 84,3%, стран СНГ – соответственно снизилась.
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Прогнозы

Минэкономразвития РФ представило план развития российской экономики до 2030 года. В 2012 году российская экономика вступила в фазу замедления инвестиционного и потребительского спроса. 

В 2000-е годы динамичный рост российской экономики со среднегодовым темпом около 7% более чем наполовину определялся эффектом улучшения внешнеэкономической конъюнктуры, ростом добычи и экспорта углеводородов и сырья, а также реализацией общих преимуществ догоняющего развития (около 4 п. п. прироста ВВП в год). Вклад накопления капитала и увеличения занятости добавлял к росту ВВП около 2,5 п. пункта. Инновационная компонента развития оценивалась в 0,5 процентных пункта.

После кризиса 2008-2009 гг. и завершения восстановительного периода наступила новая фаза развития российской экономики, когда структура движущих сил роста кардинально меняется. Эффект улучшения внешнеэкономической конъюнктуры и роста нефтегазового комплекса значительно ослабевает и не может дать в долгосрочной перспективе более 1,5 п. п. роста ВВП, при этом основная часть вклада приходится на долю эффекта догоняющего развития. Вклад накопления капитала и занятости оценивается в 1,3-1,4 п. п., при этом эффект занятости становится отрицательным из-за ее существенного сокращения. В то же время роль инновационного фактора значительно повышается и оценивается в инновационном варианте как минимум в 1,5-1,8 п. п., или более трети прогнозируемого прироста экономики.

Цены на нефть в долгосрочный период будут оставаться одним из важных факторов, определяющих динамику экономического роста. В условиях сценария низких цен на нефть (вариант А - цена на нефть около 80 долларов США за баррель в постоянных ценах) в ближайшие 20 лет экономика будет расти со средним темпом 3% в год. За этим будут стоять ограниченные возможности, как бизнеса, так и бюджета, по поддержанию внутреннего спроса, а также по финансированию программ развития. Со стороны платежного баланса низкие доходы от экспорта будут ограничивать покупку оборудования и технологий из развитого мира, существенно ослабнет курс рубля.

В основных сценариях, предполагающих рост цен на нефть в реальном выражении на 1% в год, дополнительный ежегодный прирост экономики за счет «фактора нефти» составит в среднем 0,2-0,4 п. п. в год. К 2030 году уровень ВВП в консервативном варианте будет на 12% превосходить уровень варианта А за счет роста доходов экспортеров и эффекта более устойчивой и мощной бюджетной и кредитной систем.

В консервативном сценарии развития потенциальные темпы роста экономики России не превышают 3,5-3,6% в год. Вклад совокупной факторной производительности сокращается с 1,2 п. п. в 2015 году до 0,7 п. п. в 2030 году. На протяжении периода 2015-2030 гг. вклад капитала в рост ВВП будет составлять около 1,4 п. п. в год. Слабый вклад инновационного фактора не компенсирует снижение совокупной эффективности факторов производства и капитала.

Инновационный сценарий характеризуется более высокими параметрами импортозамещения и инновационной активности компаний, а также более высоким уровнем частных и государственных инвестиций в развитие человеческого капитала, инновационной и транспортной инфраструктуры. Эти факторы повышают среднегодовой темп роста ВВП на 0,9 п. п. в год по сравнению с параметрами консервативного сценария. В результате к 2030 году ВВП будет на 19% превышать уровень консервативного сценария.

Существующий разрыв между качеством капитала и уровнем организации производственных процессов в России и в странах - экономических лидерах дает возможность и далее обеспечивать рост производительности за счет заимствования существующих практик и закупки передового оборудования. Реализация этого потенциала обеспечит в среднем ежегодный дополнительный прирост ВВП на уровне 1,2 п. пункта. Максимальный экономический эффект этого фактора будет проявляться до 2020 года, когда вклад в прирост ВВП может превышать 2 п. пункта. По мере приближения к уровню развитых стран действие этого фактора будет ослабевать.

Инновационный и консервативный варианты различаются прежде всего за счет инновационной составляющей роста. В консервативном варианте ее вес остается на уровне 2000-х годов (0,5-0,6 п. п.), тогда как в инновационном сценарии ее вклад повышается как минимум втрое.

Увеличение инновационной компоненты развития обеспечивается за счет вклада науки и технологий (и частных, и государственных затрат), который дает около 0,3 п. п. роста ВВП, и повышения качества человеческого капитала (образования и здравоохранения) - 0,7 п. п. экономического роста. При этом предполагается опережающий рост частных инвестиций по сравнению с бюджетными.

Увеличение государственных и частных расходов на научную деятельность и опытно-конструкторские разработки по инновационному варианту обеспечит устойчивый рост доли науки в производстве ВВП с 1% в 2010 году до 2% в 2030 году (расходов на НИОКР до 3% ВВП). Предполагается перелом в динамике частных расходов на НИОКР, которые с нынешнего минимального уровня 0,4% ВВП повысятся до 1,4-1,5% ВВП и станут сопоставимы с уровнем государственной поддержки НИОКР.

Предполагается опережающий рост прикладных исследований и разработок, особенно связанных с задельными поисковыми работами, обеспечивающими создание новых прорывных технологий. Реализация государственной программы развития науки и технологий обеспечит создание новых мощных научных установок («мега сайнс»), расширяющих горизонты фундаментальных исследований. Значительно возрастет вовлеченность высшего образования в научные и инновационные исследования и разработки. Сформируется сеть университетов, обладающих компетенциями мирового уровня.

В отличие от инновационного сценария в консервативном сценарии доля сектора науки в ВВП не повысится и будет сохраняться в диапазоне 1-0,8% на протяжении 2010-2030 годов.

Инновационный характер развития экономики обеспечивается также за счет более высоких расходов на человеческий капитал, которые к 2030 году вырастут до 14,1% ВВП (в 2010 году 9,8% ВВП). Рост будет происходить как за счет государственных, так и за счет расходов граждан и организаций.

Основные выводы: 

· В ноябре 2012 г., по оценке Минэкономразвития России, динамика ВВП вновь замедлилась - до 0,1% (с исключением сезонности) после временного ускорения до 0,4% в сентябре. Основное влияние на замедление динамики ВВП в ноябре оказало снижение промышленного производства, транспорта, объемов экспортных пошлин, а также торможение роста розничной торговли. Положительный вклад в экономический рост внесли строительство и сельское хозяйство. Со стороны спроса значительно выросла инвестиционная активность.

· Прирост кредитных средств, предоставленных нефинансовым организациям-резидентам в рублях и иностранной валюте, составлял 22-24% к уровню соответствующего периода прошлого года, а с сентября прирост замедлился (до 16,9% по состоянию на 01.10.2012 г. и 17,1% на 01.11.2012 г. по сравнению с уровнем соответствующего периода прошлого года). При этом на рынке отмечается смягчение условий кредитования предприятий и организаций. В сентябре второй месяц сокращалась средневзвешенная ставка по рублевым кредитам сроком до 1 года, предоставленным нефинансовым организациям (на 0,2 процентного пункта по сравнению с августом - до 8,9 %). 

· Потребительская инфляция (ИПЦ) снизилась до 0,5% после 0,6% в сентябре. С января по ноябрь инфляция составила 6,0% против 5,6% – за январь-октябрь 2011 г., а за годовой период – 6,5 %. Замедление инфляции связано с низким ростом цен и тарифов на платные услуги – на 0,1% против 1,0% в сентябре. В целом, начиная с сентября, темпы инфляции стабилизировались.

� www.bn.ru/articles/2012/07/13/93486.html


� Совокупный Индекс объемов производства охватывает сферу услуг и обрабатывающие отрасли России


� РБК daily, bankir.ru
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